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Markederne fandt fodfzaeste i august

Efter sommerens markedsuro vendte optimismen tilbage i august maned. Staerk
gkonomisk veekst og solide regnskaber sendte de globale aktier mod nye rekordniveauer,
mens aftagende geopolitisk usikkerhed seerligt i Mellemgsten understettede den positive
markedsstemning.

Selvom frygten for stigende inflation og renter fortsat treekker overskrifter i medierne,
fastholder vi vores positive syn pa aktier.

Sadan er det gaet dine investeringer

Fonden Global Stars er fortsat udfordret af aktievalget inden for finans og kommunikation
samt den bevidste undervaegt af olie- og gasselskaber som fglge af fondens ansvarlige
investeringsprofil.

| Aktier Ansvarlig er det derimod saerligt momentumaktierne, der har trukket afkastet op.
Den fortsatte staerke udvikling inden for kunstig intelligens har lgftet forventningerne til
virksomhedernes indtjening og givet medyvind til fondens investeringer.

Pa obligationssiden har de europaeiske hgjrenteobligationer bidraget med det hgjeste
afkast efter sommerens renteudsving. Det skyldes seerligt de attraktive renter og en gget
tillid til virksomhedernes gkonomier, der har lgftet kurserne og skabt steerke afkast for
investorerne.
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Pa trods af et positivt afkastbidrag fra aktieoverveegten trak renterisikoen ned i Fleksibel

fonden i august maned. Det betyder, at fonden har givet et afkast pa +3,0% pr.
04.09.2026.

Selvom portefaljelgsningerne fortsat har leveret flotte afkast, er det vigtigt at holde fast i
den langsigtede investeringsstrategi, nar markederne svinger. Historien viser, at

talmodighed og et langsigtet perspektiv er blandt de vigtigste veje til et steerkt afkast over
tid.

Arsafkast i Ansvarlig Portefalje
(31.12.2025 — 04.09.2026)

Offensiv +14,8%
Veekst +11,6%
Balanceret +8,3%
Moderat +5,1%
Stabil +2,7%

Afkast er opgjort efter Isbende omkostninger, men fgr honorar. Eventuelle omkostninger i
forbindelse med ind- og udtraedelse af fondene er ikke fratrukket.

Find din egen rapport i Netbank

Du finder rapporten om udviklingen i din Ansvarlige Portefalje Igsning i Netbank. Du finder
rapporten under Profil/dokumenter/arkiv. Har du i gvrigt spargsmal til din portefglje, er du
velkommen til at kontakte din radgiver.

Find de tendenser, der former fremtidens afkast
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https://www.nordeafunds.com/da/artikler/se-forbi-krisen-find-de-tendenser-der-former-fremtidens-afkast

